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HLAVNE UDALOSTI V STVRTOM STVRTROKU

Politické strany rozbehli kampan pred parlamentnymi volbami, ktoré
sa budd konat 5. marca 2016. Ich najpravdepodobnejsi vysledok je
dvojkoalicia pozostdvajlca zo strany Smer a SNS, prip. niektorej z pra-
vicovych stran.

Britska automobilka Jaguar Land Rover v decembri podpisala investic-
nu zmluvu s vladou, podla ktorej pri Nitre investuje do nového zavodu
1,5 mld € a postupne vytvori 2.800 novych pracovnych miest. Enel zas
podpisal dohodu s ¢eskym EPH o predaji svojho 66% podielu v Sloven-
skych elektrarniach.

Vldda zrejme coskoro podpiSe zmluvu na vybudovanie dialnicného
obchvatu Bratislavy ako PPP projektu. Podla premiéra Roberta Fica je
ponuka Spanielskej firmy Cintra mimoriadne dobra.

Rast ekonomiky vlani mierne zrychlil a tento rok sa oCakava podobna
uroven. Spotrebitel'ské ceny vlani klesli a tento rok by sa mali vratit k
miernemu rastu. Ekonomicky rast tvori nové pracovné miesta a neza-
mestnanost bude klesat aj tento rok.

POLITIKA

Parlamentné volby budi 5. marca—

Politické strany uz rozbehli oficialnu kampan pred parlamentnymi vol-
bami, ktoré budu 5. marca. Kandidovat bude 23 politickych stran (26 v
roku 2012). Na lavej strane spektra je jedina silna strana, Smer. Na
pravej strane sa okrem stran Siet, KDH, Most-Hid a OLaNO-Nova, kto-
ré sa zrejme do parlamentu dostanu, o déveru uchadza aj strana SaS
(moZno sa do parlamentu dostane) a strany bez Sance na Uspech
(Sanca, Skok, SDKU-DS, DS-SDKU, TIP a Sme rodina). Do parlamentu sa
mozno dostanu dve nacionalistické strany SNS a SMK. Radikdlnych
stran ide do volieb velké mnoZstvo — napr. Kotleba — L'S Nase Sloven-
sko, Cesta, Priama demokracia, Spolo¢ne za Slovensko a kandiduje aj
strana Odvaha — Velkd narodna a proruska koalicia.

—a vyhra ich vladna strana Smer

Strana Smer v marci zaznamena dalSie volebné vitazstvo, kedZe jej
voli¢i su s fou velmi spokojni. V decembrovom prieskume verejnej
mienky agentury Polis ziskala od voli¢ov najlepsiu znamku, 2,7 (na
Skdle 1 — 5). Nasledovali strany Most-Hid (2,9), SNS (3,1), Siet (3,1) a
KDH (3,4). Jej preferencie sa stabilizovali okolo 40%, kym najvacsia
pravicova strana Siet v prieskumoch iba pomaly stipa k 13%. Podla
vacsiny prieskumov by Smer potreboval na vladnutie koali¢ného
partnera. Do koalicie by velmi ochotne isla SNS, ale koalicii so Sme-
rom sU zrejme otvorené aj stredopravé strany. Fico viackrat zopako-
val, Ze pred dalSou jednofarebnou vladou preferuje dvojkoaliciu, ked-
Ze chce zdielat zodpovednost za vladnutie. Najpravdepodobnejsim
vysledkom volieb je tak dvojkoalicia Smeru, kym Sance na dalSiu jed-
nofarebnu vladu si mensie. Najmenej je pravdepodobna Sirokd koali-
cia stredopravych stran.
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Ekonomika
dnes

Vysledky marcovych parlamentnych volieb mézu byt ale iné ako na-
znaduju prieskumy. AZ tretina stdpencov stran Siet, OLaNO-Nova a SaS
pripusta, ze nakoniec bude volit niekoho iného, ukazal decembrovy
prieskum agentury Focus. Podiel neistych voli¢ov u tychto stran klesol
z oktébrovych 40 — 50%. Na druhej strane tieto strany mozu ziskat
stupencov malych stran, ktoré maju mald Sancu na vstup do parla-
mentu (SDKU, Sanca, ¢&i Skok), ako aj nerozhodnutych volicov. Stabil-
nejsich stupencov maju strany Smer, KDH a Most-Hid, len desatina ich
volicov je neista.
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Smer taZi z migraénej krizy

Rast popularity strany Smer od leta 2015 je vysledkom tvrdého posto-
ja strany k migrantom. Vlada dokonca podala Zalobu proti Rade EU
pre povinné kvoty na prerozdelenie 160.000 uteCencov medzi krajiny
EU. Slovensko by na zaklade kvét malo prijat 802 uteéencov. ,Povaiu-
jeme kvoty za nezmyselné a nerealizovatelné, je z nich fiasko. Doteraz
len par sto fudi bolo premiestnenych na zaklade kvét,” uviedol pre-
miér Robert Fico. Unia podla neho musi najst ind cestu, ako riesit
problém migrantov. Slovensko doteraz dobrovolne prijalo iba 150
migrantov zo Syrie.

Stredopravé strany nepredstavuju pre Smer hrozbu

Stredopravé strany stale nedokazali prist s témami, ktoré by dokazali
ohrozit vladny Smer. Snahy o spolupracu su zatial rozpacité. Séf stra-
ny Most-Hid Béla Bugar chcel, aby strany Most-Hid, KDH a Siet spo-
lo¢ne deklarovali zdujem o pred- alebo povolebnu spolupracu. Na
schodzke sa ale nedokazali zhodnUt ani na vagnej deklaracii. Séf Siete
Radoslav Prochazka zas chce, aby sa do roku 2018 pravicové strany
zIucili. Alternativou voci strane Smer totiZz podla neho nie je jedna
15% a tri 7% strany, ale strana, ktord ma prinajmensom taku silu, aku
ma dnes Smer. Chce, aby nova strana mala jedno vedenie a jednu
kandidatku uz pre volby v roku 2020. Podobné spojenie je velmi ne-
pravdepodobné.

Smer pokracuje v popularnych socialnych balickoch

Strana Smer na decembrovom sneme predstavila zaklad svojho vo-
lebného programu, pod nazvom treti socialny balik. Desat opatreni za
1 mld € bude Smer implementovat, ak sa opat dostane do vlady. Fi-
nancovat ich chce z lepsieho vyberu dani, boja proti dafiovym Gnikom
a Uspor v administrative. Smer chce zvysit hranicu prijmu, do ktorej sa
nebudu platit zdravotné odvody (naklady si 90 mil. € ro¢ne). Podpori
samospravy v budovani 5.000 ndjomnych bytov priamymi dotaciami a
lacnymi Gvermi zo Statneho fondu rozvoja byvania. Postavi 2.000 na-
jomnych bytov pre mladych uéitelov, ktori v nich budud byvat takmer
zadarmo (naklady 100 mil. €). Asi 50 mil. € chce investovat do rekon-
Strukcie starych internatov. Na zvysSenie vianocnych déchodkov da 50
mil. € ro¢ne, na opatrovatelov postihnutych deti a dochodcov 40 mil.
€, na obnovu ciest 2. a 3. triedy 100 mil. €. Autobusy, ktoré zvazaju
cestujucich k vlakom, budu pre studentov a seniorov bezplatné (30
mil. € ro¢ne). Na platy 2.500 novych policajtov a ich vybavenie, ako aj
na novu vyzbroj vojakov, chce dat Smer v rokoch 2016 — 20 spolu 100
mil. €.

EKONOMIKA

Jaguar Land Rover postavi novy zavod na Slovensku

NajdoleZitejSou udalostou v ekonomike Slovenska bol vlani prichod
britskej automobilky Jaguar Land Rover. Ta 11. decembra podpisala
investi¢nt zmluvu s vlddou. V nej sa zaviazala investovat do nového
zdvodu pri Nitre 1,5 mld €, zacat vyrobu v septembri 2018 a postupne
do roku 2020 zamestnat 2.800 ludi, ktori budd ro¢ne vyrabat 150.000
aut (zrejme buduca generacia modelu Land Rover Defender). V druhej
faze zvazuje automobilka investovat 520 mil. € a vytvorit dalSich 1.100
pracovnych miest. VIada da automobilke 130 mil. € v hotovosti na na-
kup technoldgii, ale neposkytne Ziadne dariové ulavy. Pre porovnanie,
zavod PSA v Trnave dostal priame dotacie 166 mil. € a zadvod Kia Mo-
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tors v Ziline 180 mil. €. Podla $éfa automobilky Ralfa Dietera Spetha
pre Slovensko rozhodla Ustretovost vlady, poloha v srdci Eurdpy a kva-
litnd pracovna sila. Ministerstvo financii odhaduje, Ze investicia Jaguar
Land Rover zvysi vysku HDP Slovenska do roku 2020 o 2,5% a vytvori
14.500 novych pracovnych miest. Pozitivne vplyvy budd kulminovat v
roku 2019, kedy Styri automobilky na Slovensku vyrobia 1,2 mil. aut.
Investicia je velmi dolezitad aj pre automobilku, ktora v sucasnosti vy-
raba iba asi 500.000 aut roc¢ne. Veri, Ze odbyt pre jej novy zavod po-
skytnu rastice ekonomiky v Cine, USA a v zépadnej Eurdpe.

Slovenska vlada pritom za cely rok 2015 schvalila investi¢nd pomoc 43
mil. € pre 17 projektov, plus 130 mil. € pre automobilku Jaguar Land
Rover. Podporila tak investicie za 185 mil. € a tvorbu 2.100 novych
pracovnych miest (plus 1,5 mld € a 2.800 pracovnych miest v JLR). Pre
porovnanie, Ceska vlada v roku 2014 schvalila investicné stimuly 908
mil. € pre 136 projektov. V rokoch 2010 — 15 boli investi¢né stimuly na
Slovensku iba 530 mil. €, kym v CR aZ 2.015 mil. €.

Investicia Jaguar Land Rover dalej zvySi vyznam automobilového
priemyslu pre slovenskd ekonomiku. Ani emisny Skandal nemeckej au-
tomobilky Volkswagen zatial tri slovenské automobilky neovplyvnil.
Bratislavsky zavod VW stéle produkuje SUV modely (najma Audi Q7 a
VW Touareg) v 7-dnovej prevadzke a malé mestské auta v 5-dnove;.
Trnavsky zavod PSA Peugeot Citroén za vlanajSok ocakava vyrobu
302.000 &ut, sludny rast oproti 256.000 vozidldm za rok 2014. Zilinsky
zdvod Kia Motors ocakdva za vlanajsok vyrobu 330.000 aut (323.000
za rok 2014). Celkova produkcia aut na Slovensku by tak vlani mala po
prvykrat prekrocit hranicu 1 mil. vozidiel.

Enel predava svoj podiel v Slovenskych elektrariiach

Cesky EPH (Daniel Kretinsky a Patrik Tka¢) koncom decembra podpisal
zmluvu s Enelom o kupe podielu v Slovenskych elektrariiach. Enel po-
diel vloZil do novej spolo¢nosti HoldCo a EPH v nej v prvej etape ziska
50% za 150 mil. €. Neskor za tento podiel doplati EPH dalSich 225 mil.
€. Ak si potom EPH uplatni opciu, za zvySnych 50% v HoldCo po do-
konceni jadrovej elektrarne Mochovce zaplati dalSich 375 mil. €. Fi-
nélna cena za 66% podiel v SE ale nemusi byt 750 mil. €, eSte sa moZe
upravit podla hospodarskych vysledkov SE, nakladov na dostavbu Mo-
choviec a vyvoja cien elektriny na trhoch. Enel v roku 2006 za 66%
podiel zaplatil 840 mil. €.

Do transakcie moze vstupit aj $tat. Ten v memorande, ktoré podpisal s
Enelom v decembri, ziskal opciu na 17% akcii SE aj predkupné pravo
na cely 66% podiel Enelu. O cene, za ktoru by $tat SE kupoval, sa v
memorande nehovori. EPH vyhlasil, Ze bude toto memorandum res-
pektovat.

Cintra postavi dialnicny obchvat Bratislavy

Konzorcium pod vedenim Spanielskej stavebnej firmy Cintra ponuklo
tu Bratislavy. PoZaduje ro¢nu splatku 56,7 mil. € pocas 30 rokov. Po-
nuky podali Styri konzorcia, este aj Vinci (69,0 mil. €), Hochtief (76,8
mil. €) a Strabag (91,0 mil. €). Cintra doteraz nebola na Slovensku ak-
tivna, v réznych krajinach ale prevadzkuje 23 dialnic v celkovej dizke
3.000 km. V konzorciu firmu Cintra doplifia rakdsky Porr a investi¢ny
fond Macquarie Capital Group. Podla premiéra Roberta Fica je ponuka
spolo¢nosti Cintra mimoriadne dobra. VIdda tak zrejme podpise
zmluvu s fou eSte do volieb.

ZlepSené podnikatel'ské prostredie

Slovensko vo vlanajSom rebricku Doing Business Svetovej banky skon-
¢ilo na skvelom 29. mieste spomedzi 189 krajin. Rovnaké miesto ob-
sadilo aj v roku 2014 (pri aplikovani metodiky roka 2015). Slovensko
malo vynikajuce hodnotenie pri medzinarodnom obchode (1. miesto
na svete) a registri nehnutelnosti (5.) a naopak zaostavalo v oblasti
lahkosti platenia dani (73.) a lahkosti ziskania stavebného povolenia
(84.).

Tabulka 1
Poradie v rebricku Doing Business 2015 Svetovej banky
poradie a skore 1 — 100, kde 100 je najlepsie hodnotenie

2015 2010
Rakusko 21. (78,38) 28.
Pol'sko 25. (76,45) 72.
Slovensko 29. (75,62) 42.
¢R 36. (73,95) 74.
Madarsko 42.(72,57) 47.

Zdroj: Svetova banka

Statny rozpodet na tento rok

Parlament 20. novembra schvalil Statny rozpocet na rok 2016. Vlada
vo volebnom roku plénuje zniZenie deficitu verejnych financii na 1,9%
HDP, z 2,5% ocakavanych tento rok. Ciel vyrovnaného rozpodtu opat
odsuva, tento krat na rok 2018. Ak bude vyber dani lepsi ako pldnova-
ny, vlada je pripravend minut dalSich 225 mil. €, napr. na vyznamné
investicie alebo socialne balicky. Nezavisla Rada pre rozpoctovu zod-
povednost vidi v rozpocte viaceré rizika, ktoré mézu zvysit deficit na
2,7% HDP. Najvacsie rizikd vidi vo vyssich ako planovanych vydavkoch
v zdravotnictve. Rozpocet je pritom zaloZeny na o 300 mil. € vyssich
prijmoch, ako v sucasnosti predikuje Ministerstvo financii. Minister fi-
nancii Peter Kazimir ale slubil, Ze tychto 300 mil. € minie iba ak sa
progndza vyssich prijmov naplni aj v praxi.

Ekonomicky rast sa zrychluje

Ekonomika v tretom kvartali zrychlila tempo rastu na 3,7%. Rast, naj-
rychlejsi od konca roku 2010, tahali najma investicie a domaca spot-
reba. Za investiciami je najma zrychlené ¢erpanie EU fondov. Okrem
verejného sektora ale investovali aj domacnosti a firmy, vdaka re-
kordne lacnym pézi¢kam. Buduci rok bude rast tahany domacim aj
zahrani¢nym dopytom, ako aj investiciami. Vela z nich bude suvisiet s

novou automobilkou Jaguar Land Rover.
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Rast domacej spotreby sa zatial prilis neodrazil v maloobchodnych
trzbach, ktoré boli podas prvych troch Stvrtrokov vlanajska medziro¢-
ne iba 0 1,4% vyssie. Tento nizky rast suvisi s deflaciou, kedZe trh pra-
ce je velmi silny. Rastu pomohol aj priemysel, ktory pocas prvych
troch stvrtrokov réstol o 5,1% (iba 3,7% rast za cely vlanajsok). Otvo-
rend slovenska ekonomika taZi z oZivenia v zdpadnej Eurdpe.

Ekonomika Slovenska v rokoch 2007-14 rastla tretim najrychlejsim
tempom v celej EU, ked' sa nade HDP na hlavu zvysilo o 13,4%. Rych-
lejSie rastlo iba Polsko (22%) a Litva (14,2%). S krizou sa vysporiadali
dobre aj Nemecko a Rakusko. Naopak, Grécko ma stale HDP na obyva-
tela 0 25% nizie a Taliansko o 12% nizsie. V celej EU bolo vlani HDP
na hlavu zhruba na Urovni roka 2007. Ovela horsie je porovnanie za-
mestnanosti—kriza v priebehu rokov 2008 — 13 zlikvidovala v Eurépe

Vydava Symsite Research od roku 1994 www.symsite.sk businessnews@symsite.sk

© Vsetky prava vyhradené


mailto:businessnews@symsite.sk

januar 2016

Makroekonomicky prehlad

6,7 mil. pracovnych miest. Aj na Slovensku zamestnanost vzrastla iba
nepatrne. Klesla v priemysle a rastla v sluzbach, IT a verejnej sprave.

Silny trh prace—

Trh prace pokracoval v zlepSovani aj v tretom Stvrtroku. Redlne mzdy
rastli o 3,2% na priemernych 861 €. Miera nezamestnanosti medzi-
rocne klesla o 1,6 bodu na 11,3%. Slovenska miera nezamestnanosti
dokonca v oktdbri klesla na Urover priemeru v eurozéne, po prvykrat
v histérii (data Eurostatu). Tento Uspech je o to cennejsi, Ze nezamest-

2009. Slovensky medzirocny pokles nezamestnanosti bol druhy

najvyssi v eurozéne. Ceskd nezamestnanost zas bola druhd najnizéia v
EU, po Nemecku (4,5%).

Tabulka 2
Nezamestnanost
%

Okt.’15 Okt.’14
CR 4,7% 5,8%
Rakusko 5,6% 5,7%
Madarsko 6,5% 7,3%
Pol'sko 7,0% 8,4%
Slovensko 10,7% 12,7%

Zdroj: Eurostat

—sa uzZ prejavuje v nedostatku pracovnikov

Hoci miera nezamestnanosti na Slovensku je stale nad 10%, firmy sa
Coraz Castejsie stazuju na nedostatok kvalifikovanych pracovnikov.
Tohtoro¢ny pokles nezamestnanosti pod 10% v podstate vyCerpa po-
nuku pracovne;j sily, mysli si Lubos Sirota, $éf agentiry McROY Group.
Pracovny trh sa vrati do pomerov spred roka 2008. Riaditelia 66% sta-
vebnych firiem sa obdvaju nedostatku kvalifikovanych pracovnikov,
ukazala analyza CEEC Research. Podobne sa v prieskume Slovensko-
nemeckej obchodnej komory polovica nemeckych firiem pdsobiacich
na Slovensku obdva nedostatku kvalifikovanej pracovnej sily. Tento
faktor sa ale tento rok prejavi iba miernym rastom miezd, na drovni
okolo 4%.

Nizka inflacia

V slovenskej ekonomike stdle absentuju inflacné tlaky. V novembri bo-
li spotrebitelské ceny medziroéne o 0,4% nizsie. Ceny naposledy rastli
v decembri 2013. Hlavnym dévodom poklesu cien su nizke ceny ropy
na svetovych trhoch. V novembri tak bola doprava sektorom s najvy-
$Sim tempom poklesu cien (medziro¢ne -5,5%). Ceny v doprave ale
klesali aj pre vldadne rozhodnutie poskytnut Zelezniénd dopravu zdar-
ma pre Studentov a déchodcov od novembra 2014. Sektorom s dru-
hym najvyssim poklesom cien bolo byvanie a energie (-1,7%). Aj tu na
pokles cien tlacil aj tat. Regulator URSO podas vlariajéka dvakrat znizil
ceny elektriny a plynu pre domacnosti a malé firmy. Ceny opat klesli
od januara 2016, pre domacnosti o 1% (elektrina) a 3,6% (plyn). Ceny
pre malé firmy klesli o 1,1% (elektrina) a 2,9% (plyn). Za poklesom
cien v telekomunikaciach (-0,3%) su aj domace faktory. Ceny v mobil-
nom telefonovani pomaha stld¢at nastup nového operatora 4ka, ktory
zacal poskytovat svoje sluzby od oktébra.

Graf 3
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Ministerstvo financii v septembri revidovalo svoju makroekonomicku
predpoved. Najvacsou zmenou bol mierny pokles ocakavaného rastu
ekonomiky. Dévodom bol najma slabsi rast v eurozéne a napdtie na
Ukrajine.

Tabulka 1
Predikcie Ministerstva financii
%

2015 2016 2017 2018

realna zmena HDP 3,2 3,7 3,6 3,6
realna zmena miezd 2,2 2,4 2,6 2,6
zmena zamestnanosti (SU) 1,2 0,8 0,7 0,7
miera nezamestnanosti (SU) 12,1 11,3 10,5 9,7
inflacia 0,2 1,3 1,9 2,1
bilancia bezného uctu (% HDP) -0,2 0,8 1,7 2,3
Zdroj: MF SR
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